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Licença e Copyright 

O conteúdo deste ebook não pode ser reproduzido, duplicado ou transmitido sem 
permissão direta por escrito do autor ou do editor. 

Sob nenhuma circunstância qualquer culpa ou responsabilidade legal será imputada 
ao editor, ou autor, por quaisquer danos, reparações ou perdas monetárias devido às 
informações contidas neste ebook, direta ou indiretamente. 

Notícia legal: 

Este ebook é protegido por direitos autorais. É apenas para uso pessoal. Você não 
pode alterar, distribuir, vender, usar, citar ou parafrasear qualquer parte ou o 
conteúdo deste ebook sem o consentimento do autor ou editor. 

Aviso de isenção de responsabilidade: 

Observe que as informações contidas neste documento são apenas para fins 
educacionais e de entretenimento. Todo esforço foi feito para apresentar informações 
precisas, atualizadas, confiáveis e completas. Nenhuma garantia de qualquer tipo é 
declarada ou implícita. Os leitores reconhecem que o autor não está envolvido na 
prestação de aconselhamento jurídico, financeiro, médico ou profissional. O conteúdo 
deste ebook foi derivado de várias fontes. Consulte um profissional médico licenciado 
antes de tentar este programa ou qualquer técnica descrita neste ebook. 

Ao ler este documento, o leitor concorda que em nenhuma circunstância o autor é 
responsável por quaisquer lesões, morte, perdas, diretas ou indiretas, que sejam 
incorridas como resultado do uso das informações contidas neste documento, 
incluindo, mas não limitado a a, erros, omissões ou imprecisões. 

 

 

 



CONTEÚDO 

Como usar este e-book 

Configurações de aplicativos preferidos 

Para obter a melhor experiência de leitura, as seguintes configurações do aplicativo são 

recomendadas: • Orientação: Retrato • Tema de cores: fundo branco • Visualização de rolagem: [OFF] • Alinhamento de texto: Autojustificação [OFF] (se o leitor de eBook tiver esse 
recurso) • Hifenização automática: [OFF] (se o leitor de eBook tiver esse recurso) • Estilo da fonte: configuração padrão do editor [ON] (se o leitor de eBook tiver 
esse recurso) • Em Configurações, altere o tamanho da fonte para um tamanho com o qual 
você se sinta mais confortável. • Toque duas vezes na imagem para ver os detalhes com clareza. 

 

 

CONTEÚDO 

INTRODUÇÃO 

As opções são ferramentas poderosas para gerenciar ativos financeiros. Eles podem 
ser usados para gerenciar riscos, gerar renda e ganhar dinheiro. Eles também são 
complicados. Vamos deixar isso claro. Como resultado, muitos investidores evitam as 
opções porque confundem complicação com risco. Outros são enganados por 
conselheiros que se aproveitam da complicação para recomendar estratégias de alta 
comissão e baixo retorno. É lamentável, mas acontece. 

Como as opções são complicadas, elas são um tópico ideal para um livro como este. 
Nestas páginas, detalhou a terminologia e a função das opções para ajudá-lo a 
entender como usá-las para gerenciar riscos e ganhar dinheiro. 

Uma opção é um contrato que lhe dá o direito de comprar ou vender algo a um preço 
predeterminado em uma data futura predeterminada. Você não é obrigado a exercer o 
contrato, portanto não o fará, a menos que seja vantajoso fazê-lo. A maioria das 
opções não são exercidas. 



Parece uma coisa pateta, não é? Parece algo que não é muito real, não é muito prático 
e possivelmente incompleto, não é? Talvez pareça algo usado por pessoas financeiras 
apenas para confundir o resto de nós. No entanto, as opções têm valor real. 

Suponha que você pense em uma opção de outra maneira: como um seguro. A sua 
apólice de seguro automóvel dá-lhe o direito, mas não a obrigação, de reclamar um 
sinistro até ao valor do automóvel enquanto a apólice estiver em vigor. Você não 
precisa registrar uma reclamação e pode não valer a pena registrá-la se você tiver um 
pequeno acidente que custará menos para reparar do que para cobrir sua franquia. E, 
no entanto, essa apólice tem valor real para você, mesmo que expire sem ser utilizada. 

Uma opção é uma forma de seguro. É escrito sobre o valor de um ativo subjacente, 
como uma ação, um índice de mercado ou uma moeda estrangeira. Algumas pessoas 
compram opções para garantir contra uma mudança de preço desfavorável. 

Suponha que você compre uma passagem aérea não cancelável. Custa menos do que o 
bilhete totalmente cancelável, e a diferença de preço é o seguro - uma opção - 
permitindo que você receba seu dinheiro de volta se seus planos mudarem. A 
companhia aérea não chama isso de seguro ou opção, mas é exatamente isso. 

Algumas pessoas vendem opções para apostar que a mudança de preço não será 
favorável. Eles não são pessoas más. Em vez disso, eles estão fornecendo o seguro. Da 
mesma forma, sua seguradora de automóveis está apostando que você não se 
envolverá em um acidente para que ela possa manter os prêmios que você paga todos 
os meses. Quanto maior a probabilidade de você se envolver em um acidente, maiores 
serão os custos do seguro do carro. Os pais de motoristas adolescentes recém-
licenciados sabem disso muito bem! E quanto maior a probabilidade de uma opção ser 
exercida, maior será seu custo. 

Os comerciantes que compram opções pelo seu valor de seguro são conhecidos como 
hedgers. Aqueles que fornecem o seguro são conhecidos como especuladores que 
buscam lucrar com as mudanças de preço nas opções. Os especuladores não são 
pessoas más porque querem lucrar. A presença de especuladores garante um mercado 
saudável para opções. Isso, por sua vez, garante que os preços sejam justos. Toda essa 
negociação fornece a todos - dentro e fora do mercado - informações importantes 
sobre o valor dos ativos subjacentes, a quantidade de volatilidade no mercado e as 
perspectivas de preços em diferentes períodos de tempo. 

Seu interesse em opções pode ser fazer hedge, especular ou entender a função de 
descoberta de preços. Este livro fornece informações e ideias para que você possa 
usar o mercado de opções de acordo com suas necessidades. 

Como Este Livro Está Organizado 

Dividi o livro em algumas partes: 

Parte 1, Introdução à Negociação de Opções ,abrange terminologia básica e operações 
de opções. Este segmento do mercado financeiro tem sua própria linguagem, 
fortemente emprestada do cálculo e do grego. Não é difícil, apenas diferente; o 



material aqui fornece uma excelente base para iniciar um plano de negociação que 
atenda às suas necessidades. 

Parte 2, Avaliação de Opções e Estratégias de Negociação,revisa os fatores que afetam 
o preço de uma opção e apresenta os usos básicos de opções de compra e venda tanto 
para o hedger quanto para o especulador. Armado com esse conhecimento, você 
saberá como usar opções de venda e chamadas para beneficiar seu portfólio. 

Parte 3, Estratégias Avançadas e Sintéticas,detalha algumas das maneiras pelas quais 
as opções podem ser usadas para proteger certos tipos de posições, fazer apostas 
especulativas complicadas e imitar o desempenho de outros ativos financeiros. Você 
pode nunca usar este material ou pode achá-lo incrivelmente útil ao projetar seu 
plano de negociação. 

Parte 4, O Negócio de Negociação,discute pesquisa, impostos e planejamento 
comercial da perspectiva de um comerciante de opções. Quer você use pouco ou muito 
opções, essas informações podem ajudá-lo a melhorar sua abordagem geral aos 
mercados financeiros para que você seja mais capaz de atingir seus objetivos, sejam 
eles quais forem. 

No final do livro, compartilhei um glossário de termos comuns e um apêndice de 
recursos para estudos adicionais. 

 

CONTEÚDO 

Parte 1 

Introdução à negociação de opções 

As opções são ferramentas poderosas no mundo financeiro. Eles dão aos detentores o 
direito, mas não a obrigação, de comprar ou vender um ativo no futuro a um preço 
determinado hoje. Eles são usados como seguro e como fonte de lucros especulativos. 
O valor é derivado do valor de um ativo ou título subjacente, mas não é idêntico ao 
valor desse ativo ou título. Muitos traders acham que as opções podem energizar um 
portfólio, protegê-lo da volatilidade ou ambos. 

As opções vêm com seu próprio conjunto de terminologia e procedimentos que são 
importantes saber antes de usá-los.Capítulo 1cobre o básico,Capítulo 2analisa a 
leitura de cotações de preços e a colocação de pedidos, eCapítulo 3explica como 
funcionam as bolsas e outras instituições.Capítulo 4analisa a matemática por trás das 
opções, um fator-chave necessário para valorizá-las. Mesmo que a matemática seja 
mais do que você tinha na escola, ela influencia as estratégias de negociação populares 
e é usada nas discussões de opções. Você não precisará executar os cálculos, mas 
ajuda saber o que há neles. 
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